Thématique n°3 :

POURQUOI MISER SUR LA POURSUITE DE LA HAUSSE DES MATIERES PREMIERES ?

Nos recommandations :

L’objectif est de profiter des
phases de consolidations pour
augmenter son exposition sur
les matiéres premiéres.

Pour en savoir plus sur nos

solutions d’investissement, nous
vous invitons a consulter votre

Banquier Privé.

Une tendance clairement haussiére, tirée par la demande, a moyen terme ...

Le contexte de reprise économique et surtout la demande croissante des pays émergents
particulierement Brésil, Russie, Inde et Chine soutiennent les prix des matieres premiéeres. C'est
en particulier le cas de la Chine ou I'accélération de la croissance est alimentée par les
investissements publics, gros consommateurs de métaux industriels. La demande énergétique,
résultat conjoncturel du regain de croissance et structurel de la hausse de la consommation
d’énergie a I'échelle mondiale, est favorable aux matieres premiéres énergétiques et en premier
lieu au pétrole.

...et une volatilité sur les prix a plus court terme offrant des opportunités

Si la tendance de moyen-terme demeure clairement haussiére en raison du processus
d’industrialisation des pays émergents, a plus court terme les prix pourraient connaitre une
certaine volatilité sous I'effet d’un possible ralentissement de la demande chinoise et d’'une
croissance des pays industrialisés durablement atone.

L’évolution de I'indice diversifié de matieres premiéres (indice S&P GSCI ) depuis 2001
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On observe une baisse de 45% entre juillet 2008 et février 2010

Ces cotations sont indicatives et a titre d’exemple. Elles sont susceptibles d’évoluer selon les conditions du marché. Document rédigé le 12/02/2010



